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1. Construction de la balance des paiements 

 

1. Rappelez les principes généraux de construction de la Balance des paiements. 

Expliquez les principaux postes.  

 

2. Supposez les transactions suivantes d’un pays avec l’extérieur (mesurées en millions 

d’euros) :  

Le pays domestique a vendu à l’extérieur des marchandises pour 1.000 et des actifs 

financiers pour 500, sous forme d’investissement directs. Les paiements de ces 

ventes ont été financés par moitié grâce à des crédits commerciaux (i.e. de prêts 

accordés par les résidents aux non-résidents) et des paiements au comptant en 

devise. Ces derniers ont signifié une augmentation de 250 des avoirs en devise 

détenus sur des comptes bancaires et une augmentation des réserves officielles de 

500. 

Les résidents du pays ont aussi acheté à l’extérieur des marchandises pour une valeur 

de 1.200, des services pour une valeur de 300, et enfin des actifs sous forme 

d’investissements directs, à hauteur de 700. Ces achats ont également été financés 

en partie par des crédits commerciaux octroyés par des non-résidents (1.100). Le 

payement au comptant s’est traduit par une diminution des avoirs en devise de 480 

au niveau de comptes bancaires des résidents, et par une diminution des réserves 

officielles de 620.  

Construisez la balance des paiements de ce pays (sous une structure simplifiée) et 

calculez les soldes importants. Il convient de faire un tableau à double entrée, en 

indiquant en ligne le compte, poste et rubrique, et en colonne le type d’inscription 

(Crédit/Débit dans le cas du compte de transactions courantes ; ou bien Avoirs / 

Engagements dans le cas du compte financer). En annexe est donné une ventilation 

détaillée des comptes de la balance des paiements. 

Interprétez vos résultats. Pourquoi dit-on que le déficit de la balance des transactions 

courantes admet une double lecture, à la fois signe d’un pays qui « vit au-dessus de 

ces moyens » et signe d’un pays qui constitue un « havre de prospérité » pour le 

reste du monde ? 



2. Analyse de la balance des paiements de la France 

Considérez la balance des paiements de la France, fournie synthétiquement dans le tableau 

suivant. En vous appuyant sur les aspects méthodologiques de sa construction et de 

l’interprétation de soldes, commentez l’évolution récente de l’insertion internationale de la 

France.  

 

 

 



3. Balance des paiements et interdépendances économiques 

 

A partir de l’extrait du chapitre 4 du livre « Economie Internationale » (I. Ledezma et H. 

Lenoble, 2021, PUF)  

1. Qu’est-ce que la position extérieure nette ? Comment peut interpréter sa variation ? 

Pourquoi dit-on que les Etats-Unis sont dans une configuration particulière ? 

2. Commentez les principales tendances des déséquilibres mondiaux. Quelles sont les 

explications habituelles de ces déséquilibres ? Dans quelle mesure ces déséquilibres 

pourraient-ils fragiliser l’économie mondiale ? 

Les graphique suivants, tirés du Rapport sur le Secteur Extérieur du FMI (2024) vous 

permettra de compléter l’information sur les tendances récentes. 

 



 

 

 

3. Analyse de la balance de transactions courantes (étude de cas) 

Le graphique ci-dessous présente les évolutions de 1973 à 2001 : (i) du solde du compte 
courant et du solde des biens et services des Etats-Unis (en pourcentage du PIB) ; et (ii) du 
taux de change réel (TCR) des Etats-Unis (nombre d’unités de biens étrangers qui peuvent être 
obtenues avec une unité de bien domestique).  
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Figure 1.20. Global Current Account Balance, 2000–29

(Percent of world GDP)

Sources: IMF, International Financial Statistics database; IMF, World Economic 

Outlook database; and IMF staff calculations.

Note: Data labels in the figure use International Organization for Standardization 

(ISO) country  codes. AEs = adv anced economies; EA = euro area; EMDEs = 

emerging market and dev eloping economies.
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a) Commentez les évolutions du taux de change réel et celle du solde commercial. Peut-
on l’expliquer par un raisonnement économique ? 

b) Au cours de la première moitié des années quatre-vingt (mais aussi durant la décennie 
précédente) se produisent simultanément un accroissement du déficit des 
transactions courantes et une augmentation du déficit budgétaire aux Etats-Unis. Pour 
certains la « faute » serait au gouvernement des Etats-Unis d’avoir permis un déficit 
budgétaire élevé. Quel raisonnement peut-on proposer pour justifier un tel argument 
? Sur le plan de politique économique, quel est l’enjeux pour les pays déficitaires en 
Europe ? 

Source : C. Mann (2002), "Perspectives on the U.S. Current Account Deficit and Sustainability", 
Journal of Economic Perspectives, Vol. 16, N° 3, pp. 131–152. 

 


